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EUR/USD 1,1137
CRUDE OIL (WTI Nymex/New York) 58,88 $
BRENT OIL (ICE Lontoo) 63,99 $
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Yleista:.

Dollarin kurssi on 1,1137. Euro on vahvistunut viime pdivina. Euron kurssi dollaria vastaan tasaantui aamulla 1,114 dollariin vahvistuttuaan eilen Fedin
varovaisemman nakemyksen myo6ta. Ison-Britannian punta on vahvistunut jo kahden vuoden huippuihin euroa vastaan, kun valuuttamarkkinoilla uskotaan
konservatiivien vaalivoittoon ja Ison-Britannian hallittuun eroon EU:sta. USA:ssa Federal Reserven eilinen korkopaatds (ei muutosta) oli pitkalti odotettu.
Keskuspankin korkoennusteiden lasku antoi pienta tukea osakkeille. Wall Street Journal kertoi USA:n ja Kiinan jatkavan neuvotteluja joulukuun 15. pva
ilmoitettujen kauppasotaan liittyvien uusien tariffien siirtamiseksi.

Oljymarkkina on jatkanut viime viikkojen lievda nousutrendia. Oljyn hinta oli aamulla nousussa, ja WTI-futuurit liikkuivat 58,85 dollarissa/bbl (+0,2 %). Oljy
hakee nyt suuntaa, WsJ:n mukaan sekd Opec etta USA:n Energy Information Administration (EIA) arvioivat 6ljytarjonnan olevan kestavaa vuonna 2020. Opec:in
Nykyinen tuotannon leikkaus (1,2 milj. barrelia) on voimassa maaliskuun 2020 loppuun saakka. Aiemmin syksylla 6ljymarkkinoill a toivuttiin Saudi-Arabian
6ljytuotantoon kohdistuneista iskuista odotettua nopeammin. Saudien 6ljy-yhtié Aramco listautui porssiin. Kysymyksessa on maailman parhaiten kannattava
yritys. Crudilla kauppaa kdydaan parhaillaan 58,88 dollarissa.

Viljojen ja dljykasvien maailmanmarkkinoilla ollaan tasaantumisvaiheessa. USDA:n joulukuun raportti ei juurikaan vaikuttanut markkinoihin. Maailman vehna-,
maissi- ja soijavarastoja korjattiin hieman yléspain. Maataloussektori (erityisesti USA) odottaa edelleen my6s kauppasodan sopimusten konkretiaa. Chicagon
kaurafutuurin hinta teki voimakkaan korjausliikkeen alaspéin, Statscomin arvioitua Kanadan sadon selvasti markkinoiden odotuk sia paremmaksi.
Hintavaihtelua on Chicagon kaurafutuurilla odotettavissa myos jatkossa. Matifin rapsi palasi nousu-uralle. Luke nosti kotimaan viljasatoarvion reiluun 3,9
miljoonaan tonniin, viime vuonna kotimaan sato oli 2,8 miljoonaa tonnia.

Maissi

USDA kasvatti maailman maissisatoa joulukuussa 6 MT 1108 miljoonaan tonniin, mika oli ennakoitua korkeampi. Maailman maissiva rastojen ennakoitiin
laskevan viime vuodesta 19 miljoonaa tonnia. USDA:n USA:n maissisatoarvio on 347 miljoonaa tonnia (366 viime sato) ja Brasilian maissisato on 101 miljoonaa
tonnia. Argentiinan satoarvio on 50 miljoonassa tonnissa. Maailman maissimarkkinoilla uuteen satoon ldhdettiin USDA:n marraskuun arviossa kohtuullisen
korkeilla varastotasoilla (319 MT). Ensi kesélle markkinat arvioivat varastojen laskevan 300 miljoonaan tonniin. Chicagon mai ssifutuureissa vastustustasoa
aiheuttavat edelleen heikot viennit. USA:n viennit ovat 39 % alle viime vuoden tason. Brasilia on nousemassa johtavaksi maiss in vientimaaksi mm.
heikentyneen valuutan tukemana. Euroopan maissimarkkinoilla USDA:n EU:n maissisatoarvio on 64,5 miljoonaa tonnia, aavistuksen viime vuotta (64,2)
korkeampi. Maissin markkinatunnelmaa kuvataan tasaiseksi. Matifin maissin maaliskuun 2020 futuurin hinta on 166,50 eurossa tonnilta.

Soija ja rapsi

Chicagon soijafutuurit ovat jatkaneet pienta valumista alaspdin kauppasotaan liittyvan konkreettisen sopimuksen puuttumisesta johtuen. USDA kasvatti
joulukuun arviossaan maailman soijapapusatoa 1 MT 337,5 miljoonaan tonniin. 2019 sato oli 358 miljoonaa tonnia. USA:n satoarvio on 96,6 MT, viime vuoden
sato oli 120,52 MT. USDA:n Brasilian 2019/20 satoarvio on 123 miljoonaa tonnia. Argentiinan arvio on 53 miljoonassa tonnissa. USA:n ja Kiinan
kauppasotaneuvotteluiden eteneminen on edelleen Chicagon soijan futuurimarkkinoiden avaintekija. Nyt odotellaan joulukuun 15. pdiva uhkana olevia
mahdollisia uusia tariffeja. Etela-Amerikan (Bra, Arg) kylvot karsivat jonkin verran kuivuudesta, mutta nyt satondkymia kuvataan lupaaviksi. Chicagon
joulukuun soijarouhefutuurilla kauppaa kdydaan 293 usd/short tonnilta. Soijarouheen fob Eurooppa hinta joulu-helmikuulle on 322-325 eur/tn tasolla.
Matifin helmikuun rapsifutuurilla kauppaa kdyddan 396 eurossa tonnilta. Matifin rapsi palasi takaisin nousutrendiin, Idhinnd kasviéljymarkkinan tukemana.
Rapsin fundamentit ovat edelleen tiukat. Rapsin EU-alueen viime syksyn kylvot kérsivat kuivuudesta ja kylvoala jai tavoitteesta. Strategie Grainsin 2020
satoarvio on 19 miljoonaa tonnia. EU:n 2019 satoarviota on laskettu 16,9 miljoonaan tonniin. Se on alhaisin satoarvio 12 vuoteen. Samalla tuontitarve
nousee 32 % viime satokaudesta. Mm. Ranskan rapsisato on alhaisin 16 vuoteen. Strategie Grains arvioi rapsin tuontitarpeen 5,9 miljoonaksi tonniksi.
Puristamot ovat paikanneet rapsin ennakoitua tiukkaa tarjonta tuonnilla Ukrainasta ja Kanadasta. EU-tuonnit ovat nousseet ennatyskorkealle, tuotuna on 3,37
MT. Tuontivirta Ukrainasta on siirtynyt Kanadaan. Rapsirouheen FOB Eurooppa hinnat kevaalle ovat 220 -225 euroa.

Vehnd

USDA arvioi joulukuun raportissaan maailman vehnévarastoiksi 2018/19 lopussa 277 miljoonaa tonnia ja 2019/20 lopussa 289 milj oonaa tonnia, eli
varastojen ennakoidaan kasvavan reilut 12 miljoonaa tonnia. Varastoista yli puolet, 145 miljoonaa tonnia on Kiinassa ja kasvu tuleekin paaosin sielta. Top 6
vientimaiden varastot olivat kuitenkin laskussa. Vienti kasvaa vajaat 7 miljoonaa tonnia 179,81 miljoonaan tonniin. USDA arvioi 2019 maailman vehnasadon
nousevan 765 miljoonaan tonniin. Viime vuoden sato oli 730 miljoonaa tonnia. Vehnien syyskylvéjen onnistumista pidetdan kohtuullisen onnistuneena,
vaikkakin USA:n kylvoala jai alkaisimmaksi 110 vuoteen, mika antaa tukea Chicagon vehnamarkkinaan. Markkina seuraa edelleen Australian ja Argentiinan
tilannetta. USDA laski joulukuussa Australian vehndsatoarvion 16,1 miljoonann tonniin (21) ja Argentiinan sadon 19 miljoonaan tonniin. Kesdkuussa
Australian arvio oli vield 21.9 miljoonaa tonnia. EU:n vehndsadon (153,5 MT) USDA arvioi reilut 16 MT viime satokautta korkeammaksi. Ranskan sato (39,4
MT) on toiseksi suurin vuoden 2015 jdlkeen. USDA:n Vendjan satoarvio on 74,5 MT, viime vuoden sato oli 71,7 MT. EU.n vehnén vientitahti on hyva ja mm.
Ranskan vienti (3,8 MT) korkeimmillaan 6 vuoteen. Chicagon maaliskuun vehnafutuuri on 516 dollarissa ja Matifin maaliskuun vehnafutuuri on 182 eurossa.
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