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EUR/USD 1,1331

CRUDE OIL (WTI Nymex/New York) 52,19 $
BRENT OIL (ICE Lontoo) 61,14 $
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Yleista:.

Eurodollarilla kauppaa kdydaan 1,132- tasolla. Yhdysvalloissa Fedin mahdollinen koronlasku heikentda dollaria. Wall Street Journal arvioi ensi viikon
kokouksen koronlaskun todennakéisyydeksi 20 % ja heindkuun 70 %. USA:n ty6llisyysraportti oli odotuksia heikompi ja inflaatio-odotukset ovat alkukesan
aikana laskeneet. Kauppasodan Kiinan tuontitullien vaikutukset tulevat toki viiveelld. G-20 kokous kesdkuun lopussa Japanissa on markkinoiden odotuksissa.
Brent -6ljylld markkina on jatkanut laskussa ja kauppaa kaydaan 61,14 dollarissa. Crudilla kauppaa kdydaan parhaillaan 52,19 dollarissa. Oljymarkkina on
huhtikuusta alkaneessa laskutrendissad. USA:n 6ljytuotanto kasvaa liuskeéljy "vallankumouksen" vetaméana. Kauppasotien (US vs. Kiina ja Meksiko) on
arvioitu vaikuttavan negatiivisesti 6ljyn kysyntaan. Markkinoilla odotellaan OPEC:in kesa-heindkuun vaihteen kokouksen paatoksia mahdollisista
tuotannonrajoituksista. Venaja ja Saudi-Arabia aikovat jatkaa omia neuvotteluitaan G-20 kokouksen yhteydessa.

Viljojen- ja 6ljykasvien maailmanmarkkinoilla USDA:n kuukausikatsaus laski USA:n maissisatoa 9 % toukokuun arviosta. USA:n peltojen markyys ja
kasvukauden liikkeelleldhdon tilanne on ollut haasteellinen, tilanne on normalisoitumassa mutta myohastyneista kylvoista johtuen sato-odotuksia
jouduttaneen korjaamaan vield jatkossakin. Kuivuuskeskusteluakin kdydaan mm. Australian ja tiettyjen Venajan vehnaalueiden osalta. Euroopan puolella
satopotentiaali ndhdaan kohtuullisena. Myos Mustanmeren tilanne on padosin tyydyttava. Maailman viljavarastojen USDA arvioi tulevalla satokaudella
laskevan maissilla ja nousevan vehnilld. Kotimaan kasvustotilanne on toistaiseksi lupaava ja syysviljojen talvehtiminen sujui hyvin, joten kasvukauden
alkua voidaan pitda positiivsena. Talla hetkelld sadosta arvioidaan parhainta 4 vuoteen ja ensimmadiset satoennusteet ovat 3,9-4,0 miljardin kilon valilla.

Maissi

Chicagon maissimarkkinoilla US kylvét ja ja kasvukauden alku ovat myohdssd, vaikkakin viime pdivina kylvot ovat edistyneet. Kylvoista on arviolta tehtyna
83 % (10-vuoden keskiarvo 99 %) ja Chicagon maissifutuurit ovat reagoineet tilanteeseen vahvasti. Kylvét ovat hitaimmillaan sitt en vuoden 1980. Chicagon
maissifutuurit nousivat korkeimmilleen 3-vuoteen. USDA leikkasi USA:n maissin sato-odotuksia 9% toukokuun raportista alhaisimmilleen 4 vuoteen. Myo6s
US maissien kasvukunto (59 %) on jéljessa 5 v. keskiarvosta (70%). USDA kasvatti Brasilian maissisatoa 101 miljoonaan tonniin. Argentiinan satoarvio pidettiin
ennallaan 49 miljoonassa tonnissa. Maailman maissimarkkinoilla uuteen satoon lahdetaan USDA:n arviossa kohtuullisen korkeilla varastotasoilla 325 MT. Ensi
kesélle varastojen arvioidaan tdssa vaiheessa laskevan 290 miljoonaan tonniin. Euroopan maissimarkkinoilla pienta nostetta on tullut Chicagon
"maissiralleista." Ukrainan sadon arvioidaan tdssa vaiheessa laskevan 2,6 MT 33 miljoonaan tonniin. Romania nousi syksyllda 2018 EU:n suurimmaksi
maissintuottajaksi 12,9 MT:n sadolla. EU:n maissituonti 2018/19 nousi 22,6 miljoonaan tonniin, kolmen vuoden keskiarvon ollessa 13,9 MT. Matifin maissin
elokuun 2019 futuurin hinta on 176 eurossa tonnilta.

Soija ja rapsi
Soijamarkkina on rauhoittunut US kylvijen edetessa. Kylvot ovat kuitenkin jéljessa keskimadraisestd. Soijapavun kylvot ovat 60 %:n tasolla, 10-vuoden

keskiarvon ollessa 88 %. Prevent Plant date on monella alueella Iahestymassa ja markkinoilla pohditaan ottavatko viljelijat omaa riskia tdssa suhteessa. SG
arvioi US soija-alan laskevan -9 %. Chicagon soijapapufutuuri kolkutteli aiemmin kevaalla 10 vuoden alhaipia tasoja mm. USDA sdilytti kylvohaasteista
huolimatta USA:n satoarvion 112,95 miljoonassa tonnissa. Brasilian satoennuste on 117 miljoonaa tonnia. Myos Argentiinan arvio sdilyi 56 miljoonassa
tonnissa. Chicagon heindkuun soijarouhefutuurilla kauppaa kdydaan 314,40 usd/short tonnilta. Soijarouheen fob Eurooppa hinta kesé-elokuulle on 322 eur/tn
tasolla.

Matifin elokuun rapsifutuurilla kauppaa kdydaan 366,75 eurossa tonnilta. Rapsin EU-alueen syyskylvét karsivat kuivuudesta ja kylvoala jai tavoitteesta.
EU:n 2019 satoarviota on edelleen laskettu 17,8 miljoonaan tonniin. Se on alhaisin satoarvio 12 vuoteen. Samalla tuontitarve nousee 32 % paattyvasta
satokaudesta. Vanhan sadon osalta valkuaistarjonnan vahvuus on hillinnyt rapsin suurempia hintamuutoksia. EU-28 tuotanto laski 2018 19,56 miljoonaan
tonniin. 2017 sato oli 21,85 MT. Puristamot ovat paikanneet rapsin saatavuutta erityisesti Ukrainan tuonnilla. Kiinan ja Kanadan Canola-kiistan vaikutus EU:n
rapsimarkkinoihin on rajallinen. Kanadan Canolan kaytt6a Euroopassa rajoittaa GMO-status ja sitd on virrannut Eteld-Eurooppaan ldhinna
teollisuuskdytto6n. Rapsirouheen FOB Eurooppa hinnat kes&-elokuulle ovat 208-210 euron tasolla.

Vehnd

Chicagon ja Matifin vehndmarkkinat ovat rauhoittuneet loppukevaan nousun jilkeen. US vehnien kuntoisuus on 64 prosenttia (good to excellent) ja
kylvohuolet ovat vdistyneet markkinoilta. Sitd ennen Chicagon futuurirallit ja Vendjan nouseva kuivuuskeskustelu saivat nostetta aikaan markkinassa. Ranskan
vehnien kuntoisuus on 81 %. Vendjan vehndsatoarviot vaihtelevat 79-82 miljoonan tonnin valill, viime syksyn sato oli Idhempéna 70:n tasoa. Chicagon ja
Matifin futuurimarkkinat jatkavat sideline-tilassa ja odottavat uutta suuntaa. Maailmanmarkkinoilla Venéja voitti 60000 tn Eqyptin tarjouskilpailussa hinnalla
196,90 dollaria. EU:n vehndkasvustojen kunto on kohtuullisella tasolla. Australian ja Vendjan tiettyjen alueiden osalta kdydaan keskustelua kuivuudesta.
USDA arvioi maailman tuotannon 2018 732 miljoonaksi tonniksi. 2017 sato oli 763 miljoonaa tonnia. Markkinoilla ennakoidaan ensi syksyn sadon nousevan
770 miljoonaan tonniin. USDA arvioi tdssd vaiheessa maailman vehnavarastoiksi 2018/19 lopussa 276 miljoonaa tonnia ja 2019/20 lopussa 294 miljoonaa
tonnia. Chicagon heindkuun vehnafutuuri on 518 dollarissa ja Matifin syyskuun vehnafutuuri on 177,75 eurossa.

Vastuuvapauslauseke - Disclaimer & Disclosure

Hankkija piddttdd oikeuden annettuun markkinainformaatioon. Markkinakommentit eivit ole suositus minkddn markkinaposition puolesta tai sitd vastaan.
Markkinakommentit kuvaavat sen hetkistd kirjoittajan kuvaa markkinoiden kehityksestd. Informaatiota voidaan muuttaa ilman ennakkovaroitusta.
Markkinakommentit perustuvat useilta luotettavilta toimijoilta ja useista luotettavista ldhteistd saatuihin markkinoiden julkisiin hintonoteerauksiin ja
markkinoilta toimivilta analyysilaitoksilta saatuihin raportteihin. Hankkija ei vastaa tekstissd mahdollisesti ilmenevistd virheistd.

Markkinakommentit ovat tarkoitettu Hankkijan organisaation ja asiakkaiden henkilékohtaiseen kdyttdon ja niitd ei saa jakaa kolmannelle osapuolelle.




