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CRUDE OIL (WTI Nymex/New York) 51,57 $
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Yleista:.

Dollarin kurssi on 1,0837. Euron kurssi dollaria vastaan heikentyi aamulla kolmen vuoden pohijiin dollaria vastaan ennen pdivalla julkistettavia euroalueen BKT-
lukuja. Markkinoilla ollaan edelleen odottelevalla kannalta Koronavirus uutisoinnin ja USA:n tuloskauden keskelld. USA:n tulosjulkist uksissa on ollut
vaihtelevuutta, mikad hieman nostaa riskitietoisuutta ennétyskorkeilla nousseille markkinoille.

Oljymarkkina on tasaantunut, laskettuaan sitd ennen 20 %. Crudilla 50 dollarin rajapyykki on pitanyt. Kiinan kysynnan mahdollinen romahtaminen on
markkinoiden ensisijainen seurattava tekija ja Opecin tuotannonrajoitussuunnitelmat antavat tukea markkinaan. Crudilla kauppa a kdyd&an 51,57 dollarissa
ja Brentilla 56,46 dollarissa.

Viljojen ja 6ljykasvien maailmanmarkkinoilla ollaan kddntymdssa seasonals (tarjonta) tekijéiden painamana laskuun. Chicagon lasku on ollut Matifia
voimakkaampaa. Dollarin vahvistuminen on toiminut vastavoimana EU hintatasojen sdilymiselle. Tammikuussa markkinoilla suunta oli vield selvasti ylospain.
Viljojen hyva kysynta ja talvehtisen loppusuoran vield olemassaoleva tuhoriski ovat myds toimineet vastavoimina puun takaa kurkistelevalle
"karhumarkkinalle". Etela-Amerikan soijasato-odotukset ovat talla hetkelld hyvat, Brasilian sadon korjuu etenee kuitenkin viime vuotista hitaammin. Helmikuun
USDA nosti Brasilian soijasatoennustetta ja laski US maissin vientid Kiinan kysynta epavarmuudesta johtuen.

Maissi

Chicagon maissimarkkinoilla ollaan marraskuusta alkaen aaltoiltu 3,75-3,95 dollarin vilissa. Markkinoilla arvioidaan edelleen Koronaviruksen mahdollisia
vaikutuksia USA:n maissin ja DDGS.n kysyntdan. Energiamarkkinoiden paine vaikuttaa myds maissiin. USDA nosti maailman maissis atoarviota helmikuussa
1 MT 1111 miljoonaan tonniin, mika oli ennakoitua korkeampi. Maailman maissivarastojen ennakoidaan satokauden aikana laskevan 20 miljoonaa tonnia.
USDA:n USA:n maissisatoarvio on 347 miljoonaa tonnia (366 viime sato) ja Brasilian maissisato on 101 miljoonaa tonnia. Argentiinan satoarvio on 50
miljoonassa tonnissa. Maailman maissimarkkinoilla uuteen satoon ldhdettiin USDA:n helmikuun arviossa kohtuullisen korkeilla varastotasoilla (319 MT).
Ensi kesdlle markkinat arvioivat varastojen laskevan 297 miljoonaan tonniin. Chicagon maissifutuureissa vastustustasoa aiheut tavat heikot viennit, USA:n
vientiarviota laskettiin edelleen tammikuusta. Euroopan maissimarkkinoilla USDA:n EU:n maissisatoarvio on 64,5 miljoonaa tonnia, aavistuksen viime vuotta
(64,2) korkeampi. Maissin markkinatunnelmaa kuvataan tasaiseksi. Matifin maissin elokuun 2020 futuurin hinta on 176 eurossa tonnilta.

Soija ja rapsi

Chicagon soijafutuurit ovat laskussa Brasilian vahvan satondkyman ja Korona-viruksen Kiinan kysynnan epavamuudesta johdosta. USDA kasvatti helmikuun
arviossaan maailman soijapapusatoa 2 MT 339 miljoonaan tonniin. 2019 sato oli 358 miljoonaa tonnia. USA:n satoarvio on 96,6 M T, viime vuoden sato oli
120,52 MT. USDA:n Brasilian 2019/20 satoarvio on 125 miljoonaa tonnia. Argentiinan arvio on 53 miljoonassa tonnissa. Brasilian sadonkorjuun odotukset sadon
suhteen ovat positiiviset. Chicagon maaliskuun soijarouhefutuurilla kauppaa kdyddan 290 usd/short tonnilta. Soijarouheen fob Eurooppa hinta helmi-
huhtikuulle ovat 335 eur/tn tasolla. Dollarin vahvistuminen on aavistuksen nostanut soijarouheen EU -hintoja, vaikka Chicagon rouhemarkkina on ollut
paineessa. Brasilian sadon tarjontapaine ei vield ole rantautunut Eurooppaan.

Matifin toukokuun rapsifutuurilla kauppaa kdydaan 399 eurossa tonnilta. Matifin rapsi on hieman palautunut "karhumarkkinan" otteesta.
Kasvidljymarkkina on ollut paineessa raakaoljyn syoksyn mukana. Rapsin fundamentit ovat kuitenkin edelleen tiukat. Rapsin EU-alueen viime syksyn kylvot
karsivat kuivuudesta ja kylvoala jai tavoitteesta. Strategie Grainsin 2020 satoarvio on 19 miljoonaa tonnia. EU:n 2019 satoarviota on laskettu 16,9 miljoonaan
tonniin. Se on alhaisin satoarvio 12 vuoteen. Samalla tuontitarve nousee 32 % viime satokaudesta. Strategie Grains arvioi rap sin tuontitarpeen 5,9
miljoonaksi tonniksi. Puristamot ovat paikanneet rapsin tiukkaa tarjonta tuonnilla Ukrainasta ja Kanadasta. Rapsirouheen FOB Eurooppa hinnat kevaalle ovat
220-230 euroa.

Vehna

Vehnamarkkinoilla kuvaan astuu hiljalleen kevaan tarjonta (seasonals) ja hinnat ovat kddntymassa varovaiseen laskuun. Toki hy va kysyntd ja mahdolliset
talvehtimisriskit tuovat markkinaan vastavoimaa. Dollarin vahvistuminen on lisdksi painanut Chicagon hintaa suhteellisesti en emman kuin Matifia. EU:n
vehnévienti on vahvassa vedossa viime vuoteen verrattuna. Myos Ukraina +28 % ja USA +12,2 % ovat ollet vahvoina maailman vehnamarkkinoilla.
Huomioitava on myds USA:n syysvehnien alhaisin kylv6ala 110 vuoteen. USDA arvioi helmikuun raportissaan maailman 2019/20 vehn dtuotannon 764
miljoonaksi tonniksi. Vehnavarastojen arvioitiin 2018/19 lopussa olleen 277 miljoonaa tonnia ja 2019/20 lopussa 288 miljoona a tonnia, eli varastojen
ennakoidaan kasvavan reilut 10 miljoonaa tonnia. Varastoista on kuitenkin yli puolet, 145 miljoonaa tonnia on Kiinassa ja Top 6 vientimaiden varastot ovat
laskussa. Vienti kasvaa 7 miljoonaa tonnia 179,81 miljoonaan tonniin. EU:n vehnédsadon (153,5 MT) USDA arvioi reilut 16 MT viime satokautta korkeammaksi.
Ranskan sato (39,4 MT) on toiseksi suurin vuoden 2015 jalkeen. USDA:n Venajan satoarvio on 74,5 MT, viime vuoden sato oli 71,7 MT. Chicagon maaliskuun
vehnéfutuuri on 544 dollarissa ja Matifin maaliskuun vehnafutuuri on 193 eurossa.

Vastuuvapauslauseke - Disclaimer & Disclosure

Hankkija piddttéd oikeuden annettuun markkinainformaatioon. Markkinakommentit eivéit ole suositus minkdén markkinaposition puolesta tai sitd vastaan.
Markkinakommentit kuvaavat sen hetkistd kirjoittajan kuvaa markkinoiden kehityksestd. Informaatiota voidaan muuttaa ilman ennakkovaroitusta.
Markkinakommentit perustuvat useilta luotettavilta toimijoilta ja useista luotettavista ldhteistd saatuihin markkinoiden julkisiin hintonoteerauksiin ja
markkinoilta toimivilta analyysilaitoksilta saatuihin raportteihin. Hankkija ei vastaa tekstissd mahdollisesti ilmenevisté virheistd.

Markkinakommentit ovat tarkoitettu Hankkijan organisaation ja asiakkaiden henkilokohtaiseen kdytt66n ja niitd ei saa jakaa kolmannelle osapuolelle.










