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EUR/USD 1,1330
CRUDE OIL (WTI Nymex/New York) 60,11 $
BRENT OIL (ICE Lontoo) 66,58 $
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Yleista:.

Eurodollarilla kauppaa kdydaan 1,13- tasolla. Viikonloppuna saatiin paatokseen G-20 kokous. Kiina ja USA sopivat kauppaneuvotteluiden uudelleen
aloittamisesta miké oli nmarkkinoiden odotusten mukainen. Uusia tulleja ei aseteta, USA lupasi liennytyksid Huawei kiistaan j a Kiina lisaa
maataloustuotteiden ostoa Yhdysvalloista. Saksan talousndkymiin liittyy nyt epavarmuutta ja maan 10-vuotisen valtiolainen korko laski ennatysalhaisiin
lukemiin.

Brent -6ljylld markkina on ollut vahvassa 20 %:n nousussa viimeisen parin viikon aikana. Crudilla kauppaa kdydaan parhaillaan 60,11 dollarissa. 6ljymarkkina
on parin viikon ajan saanut tukea USA:n ja Iranin jannittyneesta tilanteesta. Hormuzin salmen lapi kulkee 20 % maailman 6ljyt oimituksista ja markkinoilla
on varauduttu Iranin mahdolliseen salmen sulkemiseen. Markkinoilla odotellaan lisdksi OPEC:in kokouksen pdatoksia mahdollisista tuotannonrajoituksista.
Vendja ja Saudi-Arabia jatkavat lisaksi omia neuvotteluitaan.

Viljojen- ja dljykasvien maailmanmarkkinoilla USDA:n kesakuu kuukausikatsaus pienta aiheutti hamminkia USA:n maissi ja soija-alojen suhteen. Maissiala ylitti
ja soija-ala alitti selvasti markkinnoiden konsensus-ennusteen. Siltd osin epavarmuus jai markkinaan ja luvut eldvat vield kasvukauden aikana. USA:n peltojen
markyys ja kasvukauden liikkeelleldhto oli haasteellinen ja sato-odotuksia jouduttaneen korjaamaan vield jatkossakin. Euroopan puolella satopotentiaali
ndhdaan padosin kohtuullisena (mm. vehnaarvio 142,3 MT vs 128,8 MT viime vuonna) ja sadonkorjuu on ldhtemassa liikkeelle. My6s Mustanmeren tilanne on
padosin tyydyttdva. Maailman viljavarastojen USDA arvioi tulevalla satokaudella laskevan maissilla ja nousevan vehnilla. Kotimaan kasvustotilanne on
padosin kohtuullinen ja syysviljojen talvehtiminen sujui hyvin, joten kasvukausi on toistaiseksi edennyt positiivisissa merkeissa.

Maissi

Chicagon maissimarkkinoilla US kylvét ja ja kasvukauden alku olivat my6héssa ja lopullisia kylvoaloja arvuutellaan vield jonkin aikaa. Kylvét olivat
hitaimmat sitten vuoden 1980. Chicagon maissifutuurit nousivat korkeimmilleen 3 -vuoteen, mutta on nyt lasketellut alasp&in viimeisen viikon aikana. USDA
hdammensi markkinoita palauttamalla maissin ala-arvion 91,7 miljoonaan eekkeriin laskettuaan sita jo kertaalleen 89,7 miljoonaan eekkeriin. Keskustelu
siltd osin jatkunee. USDA:n Brasilian maissisato on 101 miljoonaa tonnia. Argentiinan satoarvio on 49 miljoonassa tonnissa. Maailman maissimarkkinoilla
uuteen satoon ldhdetdaan USDA:n arviossa kohtuullisen korkeilla varastotasoilla 325 MT. Ensi kesélle varastojen arvioidaan tassa vaiheessa laskevan 290
miljoonaan tonniin. Euroopan maissimarkkinoilla satoennustetta on hieman nostettu 69,3 miljoonaan tonniin. Satoarvio on viime vuoden luokkaa. Ukrainan
sadon arvioidaan tdssa vaiheessa laskevan 2,6 MT 33 miljoonaan tonniin. EU:n maissituonti 2018/19 nousi 24 miljoonaan tonniin, kolmen vuoden keskiarvon
ollessa 13,9 MT. Ensi vuodelle arvio on 15,5 MT ja laskua olisi 35 %. Matifin maissin elokuun 2019 futuurin hinta on 177,50 e urossa tonnilta.

Soija ja rapsi

My®os soijamarkkina ylldttyi USDA:n soijapavun kylvoaloista. Markkinoiden odotus oli 84,35 miljoonaa eekkeria ja USDA:n arvio oli 80. Markkinoiden
Brasilian satoarvio on 117 miljoonaa tonnia. Argentiinan arvio on 56 miljoonassa tonnissa. USA:n ja Kiinan kauppasotaneuvotte luiden jatkuminen ei tassa
vaiheessa suuremmin vaikuttanut Chicagon soijan futuurimarkkinoihin. Kaupanteon konkretisoitumista odotellaan. Chicagon heindkuun soijarouhefutuurilla
kauppaa kdydaan 313,30 usd/short tonnilta. Soijarouheen fob Eurooppa hinta heini-elokuulle on 325 eur/tn tasolla.

Matifin elokuun rapsifutuurilla kauppaa kdydaan 364,25 eurossa tonnilta. Rapsin EU-alueen viime syksyn kylvot karsivat kuivuudesta ja kylvéala jai
tavoitteesta. EU:n 2019 satoarviota on laskettu 17,8 miljoonaan tonniin. Se on alhaisin satoarvio 12 vuoteen. Samalla tuontit arve nousee 32 % paattyvasta
satokaudesta. EU-28 tuotanto laski 2018 19,56 miljoonaan tonniin. 2017 sato oli 21,85 MT. Puristamot paikkaavat rapsin saatavuutta erityisesti Ukrainan ja
osittain Kanadan tuonnilla. Kiinan ja Kanadan kauppakiistan vaikutus EU:n rapsimarkkinoihin on rajallinen. Kanadan Canolan kdyttoa Euroopassa rajoittaa
GMO-status ja sitd on virrannut Eteld-Eurooppaan ldhinna teollisuuskédytto6n. Rapsirouheen FOB Eurooppa hinnat elo-lokakuulle ovat 200-205 euron
tasolla.

Vehna

Chicagon ja Matifin vehnamarkkinat ovat rauhoittuneet loppukevaian nousun jilkeen. US vehnien kuntoisuus on 64 prosenttia (good to excellent) ja
kylvohuolet ovat vdistyneet markkinoilta. Sitd ennen Chicagon futuurirallit ja Vendjdn nouseva kuivuuskeskustelu saivat nostetta aikaan markkinassa. Ranskan
vehnien kuntoisuus on edelleen korkealla 80 %:n tasolla ja puinteihin padstaan piakkoin. Vendjan vehnasatoarviot vaihtelevat 79-82 miljoonan tonnin valilla,
viime syksyn sato oli ldhempéana 70:n tasoa. EU:n vehndkasvustojen kunto on kohtuullisen hyvilla tasolla, kevdan kuivuus leikkasi ehka aavistuksen
odotuksia. EU:n vehndsatoarvio on tdssa vaiheessa 142,3 MT. Viime syksyn sato oli 128,8 MT. USDA arvioi maailman tuotannon 2018 732 miljoonaksi
tonniksi. 2017 sato oli 763 miljoonaa tonnia. Markkinoilla ennakoidaan ensi syksyn sadon nousevan 770 miljoonaan tonniin. USDA arvioi maailman
vehnéavarastoiksi 2018/19 lopussa 276 miljoonaa tonnia ja 2019/20 lopussa 294 miljoonaa tonnia. Chicagon heindkuun vehnifutuuri on 528 dollarissa ja
Matifin syyskuun vehnafutuuri on 180,25 eurossa.

Vastuuvapauslauseke - Disclaimer & Disclosure

Hankkija piddttdd oikeuden annettuun markkinainformaatioon. Markkinakommentit eivdt ole suositus minkédn markkinaposition puolesta tai sitd vastaan.
Markkinakommentit kuvaavat sen hetkistd kirjoittajan kuvaa markkinoiden kehityksestd. Informaatiota voidaan muuttaa ilman ennakkovaroitusta.
Markkinakommentit perustuvat useilta luotettavilta toimijoilta ja useista luotettavista Idhteistd saatuihin markkinoiden julkisiin hintonoteerauksiin ja
markkinoilta toimivilta analyysilaitoksilta saatuihin raportteihin. Hankkija ei vastaa tekstissd mahdollisesti ilmenevistd virheistd.

Markkinakommentit ovat tarkoitettu Hankkijan organisaation ja asiakkaiden henkilékohtaiseen kéyttéon ja niitd ei saa jakaa kolmannelle osapuolelle.




