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EUR/USD 1,1829
CRUDE OIL (WTI Nymex/New York) 40,34 $
BRENT OIL (ICE Lontoo) 42,09 $
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Yleista:

Sijoittajat ja maailman lahiajan tapahtumat hallitsevat myds viljamarkkinoita. Lahestyvat USA:n vaalit seka Brexit ratkeavat jollakin tavalla, ja ne lisaavat selvasti
epdvarmuutta tulevasta, moni suuri viljan ostajamaa on ollut myds aktiivinen markkinoilla. Korona-tilanteen kadntymisen uudelleen huonompaan suuntaan
selitetddn olevan mittavien ostojen takana ja varastotasoja halutaan tdssa tilanteessa kasvattaa. Epdvarmuutta markkinoille on synnyttdanyt myos Saksan
sianlihan viennin pysdahtyminen ASF-tapauksien takia.

Porsseissa sijoittajien kasvanut kiinnostus maataloustuotteisiin on merkittavalta osalta markkinanousujen takana. Helmi- ja maaliskuun "koronaluisun" jélkeen
alkanut vahva nousu osake- seka rahoitusmarkkinoilla alkoi syyskuun alun jalkeen osoittaa tasaantumista ja osittain markkinat ka antyivat laskuun. Sijoitusraha
onkin etsinyt aktiivisesti vaihtoehtoja ja turvasatamia epdvarmassa tilanteessa. Maataloushydykkeet ovat olleet yksi vahvoista vaihtoehdoista. Sijoittaminen ja
sijoitusten hajauttaminen on entistd helpompaa maatalousmarkkinoille, esimerkiksi uusia maatalousmarkkinoille sijoittavia ETF-rahastoja (Exchange Traded
Fund) on tullut erittdin runsaasti markkinoille. Tama rahoitusmarkkinoiden antama tuki kestanee siihen asti kunnes reaalitalous paasee uudelleen kasvu-uralle
muilla tuotteilla. Raakadljyt ovat olleet viime ajat 40 dollarin tuntumassa. Dollari on pysytellyt vaalien alla kohtuullisen heikkona muita paavaluuttoja vastaan ja
euro on 1,18 tasolla dollaria vastaan.

Kotimaan puinnit ovat kdytanndssa ohi. Viljan laadussa ei viimeisen kuukauden aikana tullut enda suuria yllatyksia Kauran laatu on ennakko-odotuksia parempi,
pelattyja vihreita jyvid ei ole ollut liikaa elintarvikekdyttoon. Samoin satokommentit ovat ainakin kauralla ennakoitua parempia.

Kevatvehnan sakoluvut kadntyivat laskuun ja osa viimeisistd puinneista on rehulaatuista. Ennakkoanalysointi kannattaa tehda viipymattd. Rehuvehndlld on
kuitenkin hyva kysyntd kotimaassa ja my0s kansainvalisesti. Pohjois-Euroopan vehndsato korjattiin padosin hyvalaatuisena ja laatusyista ei ldhialueilla ole suuria
maaria rehuvehnaa tarjolla.

Maissi

Maissin puinti on USA:ssa noin 50%:ssa ja puinnit etenevat kohtuullisen hyvin. Euroopassa sateet ovat viivastyttaneet puinteja (Ranska ehka n. 60% puitu,
Ukraina, Unkari tasolla 35-40%), mutta nyt on alkanut kuivempi saarintama vahvistui. Edellisviikon USDA raportti ei tarjonnut yllatyksia maissille.
Maissimarkkinoilla suurin ihmetyksen aihe on Kiinan erittdin isot ostot USA:sta. Ostot ja myds laivaukset ovat ennédtystasolla ja satamavarastoje n kapasiteetti
alkaa olla myyty jouluun asti. Alkuvuoden aikana Ukraina hallitsi Kiinan vientimarkkinoita, mutta nyt kysynta on kohdistunut jo pari kuukautta USA:han. Kiinan
maissivarastojen kokoon kohdistuu kasvava maara epailyksia. Joka tapauksessa massiiviset ostot ovat nostaneet kysyntaa puintikaudella ennen
nakemattomalla tavalla. Matifin maissifutuurit ovat nousseet syyskuun 160 eur tasolta 190 euron tasolle, marraskuun futuuri ylitti 14.10 kaupan kaynnisssa
180 euron tason ja nyt ollaan 191,50 euron hinnassa.

Soija ja rapsi

USDA laski lokakuun raportissa maailman satoennustetta soijalla noin 1 milj. tn, tasolle 368,5 milj.tn (ed.satov. 336,6). Merkittavin muutos oli n. 5%:n leikkaus
satokauden 20-21 loppuvarastoihin. Vaikka satoennusteluvut ovat edelleen historiaan peilaten varsin hyvia, on soijamarkkina ollut nousu-uralla viimeisten
viikkojen aikana. "Soijarallia" ovat vauhdittaneet Kiinan jatkamat ostot USA:sta (Kiinan avoin ostovolyymi talla hetkella n. 10-13 milj. tonnia soijapapua),
sijoitusrahastojen merkittava positio maataloushyédykemarkkinassa seka Eteld-Amerikassa hivenen viivastyneet kylvot. Soijapavun puinti USAssa on n.
60%:ssa, hehtaarisatoennuste USDA:n raportissa pysyi samana kuin kuukausi takaperin. My6s logistiikkainfran kapasiteetti USA:ssa on alkanut omalta osaltaan
rajoittaa tavaravirtoja, mika lisdd nousupainetta markkinaan. Euro on pysynyt vahvana dollariin ndhden, mutta tulossa olevat USA:n presidentinvaalit lisddvat
epavarmuutta myos valuuttamarkkinoilla. Heikko dollari vahvistaa ostovoimaa Euroopassa. Télld hetkella soijarouheen FOB-hinnat Euroopassa ovat 400-410
eur/tnr tasolla Iahikuukausille ja 360-365 eur/tn tasolla ensi kesélle.

Strategie Grainsin lokakuun 6ljykasviraportti ei juurikaan muuttunut syyskuisesta. EU:n alueella rapsin satotasot ovat hyvin vaihtelevia, kokonaisuudessa
Euroopassa ollaan kuitenkin viime vuosien tasolla, mika tarkoittaa n. 6 miljoonan tonnin tuontitarvetta (EU:n tuotanto n. 17,1 milj. tonnia). EU:n rapsitase on
odotetusti tiukka. Rapsirouheen hinta on heitellyt vahvasti viime viikkoina, merkittdvaa nousua loppukesan tasoihin on kuitenkin tullut Rapsimarkkinan ajurina
on ollut odotuksia heikompi Kanadan canola-sato ja toisaalta taas merkittava, 44% viime vuotta korkeampi, kysynta canolalle elo-syyskuussa. Taman hetken
rapsirouheen lahipositioiden FOB-tasot n. 250-258 €/tn, ensi kevat ja kesa vain hivenen maltillisemmin tasolla 245-250 €/tn.

Valkuaismarkkinassa auringonkukan satoennusteet ovat heikentyneet, Strategie Grains leikkasi maailman tuotantoennustetta 50,2 milj. tonniin (ed. ennuste
syyskuussa 53,5 milj. tn, ed. vuosi 55 milj. tn). Satoennusteita on leikattu niin Ukrainan ja Venajan kuin myds EU:n alueella.

Vehna

Vehnalla edelleen isot ostajat aktiivisia (esim. Algeria 600 k ja toinen tenderi 700 k peraan, Turkki 175k, Pakistan 60 k viimeisen parin viikon aikaan). Venajan
vienti on kaynyt ennatystahtia, kuivat olosuhteet haittaavat syyskylvéja mutta nyt ollaan padsemassa uudelleen vauhtiin. Isojen ostajamaiden fyysinen kysynta
ja toistuvat ostotenderit pitavat hintoja korkealla ja sijoittajat hoitavat loput.

My0s laskennalliset vientihinnat Suomesta ovat nostaneet kotimaan vehnan hintatasoa. Venajan viennin suuri maara alkusatokauden aikana sekd mahdolliset
viennin rajoitustoimet vuoden vaihteen nurkilla ovat vahvasti markkinoiden spekulaatioissa mukana. Samoin sateiden edelleen lykkdantyminen ja kuivat
olosuhteet Venajalla mahdollisesti heikentdvat uuden sadon satonakymia.

Paaosa ns. fundamenteista eli fyysisten markkinoiden tarjonta/kysynta-tekijoista ei kuitenkaan tue télld hetkelld ndhtévaa kovaa hinnannousua, uuden sadon
kylvémurheita lukuun ottamatta. Tendereitad jarjestavia suuria ostajamaita lukuun ottamatta muut viljan kayttajat ovat siirtyneet seuraamaan tilannetta ja
ostamaan aivan valttamattdman ldhiajan tarpeen. Seuraavan kuukauden aikana tapahtuvat suuret maailmantalouden asiat (USA:n vaalit, Brexit) halutaan
nahda ennen suuria ratkaisuja.

Matifin myllyvehnafutuurit ylittivat 6.10 kaupankdynnissa 200 euron rajan, ja talld hetkella joulukuun futuuri jo tasolla 210,50 eur.

Vastuuvapauslauseke - Disclaimer & Disclosure

Hankkija piddttdd oikeuden annettuun markkinainformaatioon. Markkinakommentit eivdt ole suositus minkddn markkina -position puolesta tai sitd vastaan.
Markkinakommentit kuvaavat sen hetkistd kirjoittajan kuvaa markkinoiden kehityksestd. Informaatiota voidaan muuttaa ilman enn akkovaroitusta.

Markkinakommentit perustuvat useilta luotettavilta toimijoilta ja useista luotettavista ldhteistd saatuihin markkinoiden julk isiin hintanoteerauksiin sekd markkinoilta toimivilta
analyysilaitoksilta saatuihin raportteihin. Hankkija ei vastaa tekstissd mahdollisesti ilmenevistd virheistd.

Markkinakommentit ovat tarkoitettu Hankkijan organisaation sekd asiakkaiden henkil6kohtaiseen kdyttéon ja niitd ei saa jakaa kolmannelle osapuolelle.




