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EUR/USD 1,1136
CRUDE OIL (WTI Nymex/New York) 57,28 $
BRENT OIL (ICE Lontoo) 64,14 $
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Yleista:.

Eurodollarilla kauppaa kdydaan 1,11- tasolla. Markkinoilla odotellaan FED:n korkopaatoksia mahdollisista koronalennuksista. Koko us on taman viikon
torstaina. Lisdksi Kiina ja USA pitavat 2 pdivadisen neuvottelun Shanghaissa. EKP antoi viime viikon kokouksessa viitteita kor onlaskusta ja mahdollisesta
setelielvytyksesta. Brent -6ljylla markkina on vaihteeksi nousussa. Crudilla kauppaa kdydaan parhaillaan 57,28 dollarissa. Oljymarkkina on parin viikon ajan
heilunut maailman talouskasvuun liittyvdan epavarmuuden mukana. Hormuzin salmen tilanne on jadnyt hieman taka-alalle vaikkakin jannite on edelleen
olemassa. Sen ldpi kulkee 20 % maailman 6ljytoimituksista ja markkinoilla on varauduttu Iranin mahdolliseen salmen sulkemise en. Markkinoilla odotellaan
lisdksi OPEC:in kokouksen paatoksia mahdollisista tuotannonrajoituksista. Vendja ja Saudi-Arabia jatkavat lisdksi omia neuvotteluitaan.

Viljojen- ja 6ljykasvien maailmanmarkkinoilla pohjoisen pallonpuoliskon sadonkorjuu on vauhdissa.USA:n syysvehnistd on puituna yli 80 %. USA:n peltojen
markyys ja kasvukauden liikkeelleldht6 oli haasteellinen ja mm. maissisadon kuntoon on liittynyt epavarmuustekijoitd. Euroopa n puolella satopotentiaali
ndhd&an padosin kohtuullisena (mm. vehndarvio 141,3 MT vs 128,8 MT viime vuonna) ja mm. Ranskan vehnasato vaikuttaa hyvaltd. Vehndjalla on puituna yli
40 MT ja puinnit ovat ylittdneet puolivalin.Pientd puintipainetta on havaittavissa vilapérssien hinnoissa. Maailman viljavarastojen USDA arvioi tulevalla
satokaudella laskevan maissilla ja nousevan vehnilld. Maailman soijapapuvarastoja on laskettu hieman USA:n heikentyneiden sat ondkymien mukana.
Kiina-USA neuvotteluiden jatkuminen talla viikolla on toki myds viljamarkkinoiden seurannassa.

Maissi

Chicagon maissimarkkinoilla US kylvét ja ja kasvukauden alku olivat mydhadssa mika loi epavarmuuden sadon kehitykselle. Maissi kasvustojen laatu on 57 %
(good to excellent). Kylvét olivat hitaimmat sitten vuoden 1980. Chicagon maissifutuurit nousivat korkeimmilleen 3 -vuoteen. Kasvukauden edetessa saat
ovat olleet kuivempia, mika on rauhoittanut markkinaa. Kuivuus voi toki pitkdan jatkuessaan muodostua myos ongelmaksi. USDA:n USA:n maissisatoarvio
on 352 miljoonaa tonnia (366 viime sato) ja Brasilian maissisato on 101 miljoonaa tonnia. Argentiinan satoarvio on 50 miljoon assa tonnissa. Maailman
maissimarkkinoilla uuteen satoon lahdettiin USDA:n heindkuun arviossa kohtuullisen korkeilla varastotasoilla 328 MT. Ensi kes dlle varastojen arvioidaan tdssa
vaiheessa laskevan 298 miljoonaan tonniin. Euroopan maissimarkkinoilla kuumuusaalto leikkaa satoennusteita. EU:n maissisatoarvio on tassa vaiheessa 69,5
miljoonaa tonnia. EU:n maissituonti 2018/19 nousi 24 miljoonaan tonniin, kolmen vuoden keskiarvon ollessa 13,9 MT. 2019/20 arvio on 15,5 MT ja laskua
olisi 35 %. Matifin maissin elokuun 2019 futuurin hinta on 177,75 eurossa tonnilta.

Soija ja rapsi

USDA leikkasi heindkuun arviossaan maailman soijapapusatoa 2 MT Idhinnd USA:n heikentyneiden satonidkymien johdosta. USDA:n Brasilian 2019/20
satoarvio on 123 miljoonaa tonnia. Argentiinan arvio on 53 miljoonassa tonnissa. USA:n ja Kiinan kauppasotaneuvotteluiden jat kuminen on Chicagon soijan
futuurimarkkinoiden seurannassa. Kaupanteon konkretisoitumista odotellaan. Chicagon heindkuun soijarouhefutuurilla kauppaa kdyddan 304 usd/short
tonnilta. Soijarouheen fob Eurooppa hinta elo-syys kuulle on 315 eur/tn tasolla.

Matifin marraskuun rapsifutuurilla kauppaa kdydaan 378 eurossa tonnilta. Rapsin EU-alueen viime syksyn kylvot karsivat kuivuudesta ja kylvoala jai
tavoitteesta. EU:n 2019 satoarviota on laskettu 18 miljoonaan tonniin. Se on alhaisin satoarvio 12 vuoteen. Samalla tuontitar ve nousee 32 % paattyvasta
satokaudesta. EU komissio on nostanut rapsin tuontitarpeen 5 miljoonaan tonniin. EU-28 tuotanto laski 2018 19,56 miljoonaan tonniin. 2017 sato oli 21,85
MT. Puristamot paikkaavat rapsin saatavuutta erityisesti Ukrainan tuonnilla. Rapsirouheen FOB Eurooppa hinnat elo-lokakuulle ovat 200 euron tasolla.

Vehnd

Chicagon ja Matifin vehndamarkkinat ovat pienessa puintipaineessa. Viime viikolla Chicago laski 6,5 centtid ja Matif 1,75 euro a. Vendjan puintien edetessa yli
puolivilin sadoissa on ollut nouseva trendi. US kevitvehnien kuntoisuus on 76 prosenttia (good to excellent). Kylvohuolten vaistyttya markkinoilta
kasvukuntoluokitus on kasvukauden edetessa noussut selvasti. Ranskan vehnien kuntoisuus on sdilynyt korkealla 80 %:n tasolla ja puintikommentit ovat olleet
positiivisia. IKAR arvioi Venajan vehnasadon 76,4 miljoonaksi tonniksi, viime syksyn sato oli ldhempéana 70:n tasoa. EU:n vehndkasvustojen kunto on
kohtuullisen hyvilla tasolla. EU:n komission vehndsatoarvio on tdssa vaiheessa 141,3 MT. Viime syksyn sato oli 128,8 MT. USDA arvioi maailman tuotannon
2018 732 miljoonaksi tonniksi. 2017 sato oli 763 miljoonaa tonnia. USDA arvioi 2019 sadon nousevan 771,46 miljoonaan tonniin. USDA arvioi maailman
vehnéavarastoiksi 2018/19 lopussa 275 miljoonaa tonnia ja 2019/20 lopussa 286 miljoonaa tonnia. Chicagon syyskuun vehnafutuuri on 504 dollarissa ja Matifin
joulukuun vehnafutuuri on 180,25 eurossa.

Vastuuvapauslauseke - Disclaimer & Disclosure

Hankkija piddttdd oikeuden annettuun markkinainformaatioon. Markkinakommentit eivit ole suositus minkddn markkinaposition puolesta tai sitd vastaan.
Markkinakommentit kuvaavat sen hetkistd kirjoittajan kuvaa markkinoiden kehityksestd. Informaatiota voidaan muuttaa ilman ennakkovaroitusta.
Markkinakommentit perustuvat useilta luotettavilta toimijoilta ja useista luotettavista Idhteistd saatuihin markkinoiden julkisiin hintonoteerauksiin ja
markkinoilta toimivilta analyysilaitoksilta saatuihin raportteihin. Hankkija ei vastaa tekstissé mahdollisesti ilmenevistd virheistd.

Markkinakommentit ovat tarkoitettu Hankkijan organisaation ja asiakkaiden henkil6kohtaiseen kdyttéon ja niitd ei saa jakaa kolmannelle osapuolelle.




