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EUR/USD 1,1210
CRUDE OIL (WTI Nymex/New York) 62,40 $
BRENT OIL (ICE Lontoo) 71,20 $
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Yleista:.

Eurodollarilla kauppaa kdydaan 1,121- tasolla. Trump twiittasi markkinat laskuun viikon aluksi uhkailemalla Kiinaa lisatulleilla, mikali
kauppasotaneuvottelut eivat edisty. lltaa kohden tunnelma kuitenkin lieventyi ja Kiinan delegaation arvioitiin viela talla viikolla saapuvan USA:han jatkamaan
neuvotteluita. Brent -6ljylld markkina on rauhoittunut ja kdydaan kauppaa 71,20 dollarissa. Crudilla kauppaa kiydaén parhaillaan 62,40 dollarisa. Oljyn
nousuputki katkesi kdytyaan sita ennen korkeimmalla tasollaan 6 kuukauteen. USA:n 6ljyvarastot ovat nousseet markkinoiden odotusten yldpuolelle, mika
pysaytti 6ljyn nousutrendin toistaiseksi. Lisdksi Iran sanktiot eivdt ole heikentédneet dljytarjontaa odotetulla tavalla. Bloo mbergin ennuste Brentin hinnaksi
Q2/2019 on ollut 70 dollaria ja Crudille 63 dollaria.

Viljojen- ja 6ljykasvien maailmanmarkkinoilla kevaan alun kasvukauden ongelmat ovat olleet rajallisia ja hintapaine futuuripérsseissa on jatkunut. Trumpin
twiitit viikonlopun jélkeen lisdsivat painetta entisestddan. USA:n vehna- ja maissikylvojen aikataulu on selvésti myohdssa tavanomaisesta, minka jatkuessaan
ennakoidaan siirtdvan alaa soijapavulle. Kuivuuskeskusteluakin kdyddan, mutta futuurimarkkina ndyttaa jattavan sen toistaiseksi vahalle huomiolle. US
fundien viljafutuurien lyhyeksimyynnit liikkkuvat edelleen ennétystasoilla (- 670892 sopimusta 30.4.2019). Fundit jatkanevat myynteja kunnes kasvukauden
fundamentti muuttuu. Tassa vaiheessa vuotta ndkymat satotasoista ovat yleensa korkeimmillaan. Kasvukauden startti on globaalisti kohtuullinen. USA:n
syysvehnien kasvukunto on ennallaan. Euroopan puolella kasvukauden liikkeelle Iaht6 on tyydyttava, kuivuutta kuitenkin huomioidaan lisadntyvassa maarin.
My6s Mustanmeren tilanne on padosin tyydyttava, kuivuuskeskustelua on ldhinna Venajan eteldosista. Kauppasota neuvotteluiden vaiheet heiluttelevat myos
maataloustuotefutuureita aika ajoin voimalla. Kotimaan kylvot ovat edelld keskimaaraisesta ja syysviljojen talvehtiminen sujui hyvin, joten kasvukauden
liikkeelleldht63 voidaan tédssa vaiheessa pitda positiivsena. Viljan tarjonta suhteessa satoon on jatkunut ennakoitua vahvempana ja varastotasot laskevat
viime vuodesta.

Maissi

Chicagon maissimarkkinoilla US kylvot ovat selvisti jaljessa keskimaardisestad (23 % vs. 46 %). Markkinoiden odotus on ettd 50 % US kylvoista on tehtyna
toukokuun puoleenviliin mennessa ja futuurit eivat toistaiseksi reagoi kylvojen jattamaan. Nykyisilla hintasuhteilla US maissialan on ennakoitu kasvavan
soijan kustannuksella kevaan 2019 kylvoissa. Nyt kuitenkin viivastyma voi siirtda osan maissista takaisin myéhemmin kylvettavalle soijapavulle. Brasilian
maissisato nousee reiluun 94 miljoonaan tonniin (FC Stone) viime vuoden sato oli 82 MT. Argentiinan satoarvio on 46 miljoonaa tonnia (32 MT). US fundien
lyhyeksimyyntipositio Chicagon maissifutuurilla on tasoittunut 306699 sopimukseen. Maissin tuonti EU-alueelle kasvoi jilleen viime viikolla. Tuotuna on
20,5 miljoonaa tonnia, 3 vuoden keskiarvon ollessa 12,3 MT. Euroopan maissimarkkina on tasainen, kylvéja on aloiteltu, olosuhteet nahddan paaosin
suotuisina. Myds Ukrainan kylvot ovat aluillaan (5%). Romania nousi syksylla 2018 EU:n suurimmaksi maissintuottajaksi 12,9 MT :n sadolla. Matifin maissin
kesdkuun 2019 futuurin hinta on 166 eurossa tonnilta.

Soija ja rapsi
Soijamarkkina on jatkanut paineessa, Chicagon soijapapufutuuri kolkutteli 10 vuoden alhaipia tasoja eilisten Trumpin twiittie n jaljilta. Eteld-Amerikan

sadon puinnit ovat Brasilian osalta ldhes tehtyna > 95 % ja ne ovat osaltaan rauhoittaneet markkinoita. Argentiinan puinnit ovat 65 %:n tasolla. Keskilannen
kylvépaatokset (soija/maissi) ovat seurannassa USA:n kylvdjen suhteen. Maissin my6héstyminen mahdollisesti kasvattaa soijapavun kylvéalaa. USA-Kiina
kauppasota neuvotteluiden lopputulemaa soijan osalta odotellaan. USDA:n Brasilian satoennuste on 116,5 MT. USA:n soijapapulaivaukset (32,16 MT)
laahaavat padosin kauppasodasta johtuen 27% jaljessa viime vuodesta. Kiinassa riehuva afrikkalainen sikarutto on osaltaan vai kuttanut soijan
kysyntidndkymiin. Chicagon toukokuun soijarouhefutuurilla kauppaa kdyddan 291 usd/short tonnilta. Soijarouheen fob Eurooppa hinta touko-heindkuulle on
306 eur/tn tasolla.

Matifin elokuun rapsifutuurilla kauppaa kdydaén 363 eurossa tonnilta. Rapsin EU-alueen syyskylvot karsivat kuivuudesta ja kylvoala jdi tavoitteesta. EU:n
2019 satoarviota on edelleen laskettu 18,85 miljoonaan tonniin. Se olisi alhaisin sato 12 vuoteen. Vanhan sadon osalta valkuaistarjonnan vahvuus hillitsee
rapsin suurempia hintamuutoksia. EU-28 tuotanto laski viime syksyna 19,56 miljoonaan tonniin. 2017 sato oli 21,85 MT. Puristamot ovat paikanneet rapsin
saatavuutta erityisesti Ukrainan tuonnilla. Markkinat arvioivat Kiinan ja Kanadan Canola-kiistan vaikutusta EU:n rapsimarkkinoihin. Ukrainasta voi I6ytya
Kiinalle korvaava tuonti, mika vaikuttaisi EU:n tuonnin saatavuuteen. Toisaalta Kanadan Canolaa on mahdollisesti virtaamassa Eurooppaan. EU:n
ulkopuolisen tuonnin maara kasvanee EU tuotannon laskiessa. Rapsirouheen FOB Eurooppa hinnat touko-heindkuulle ovat 205-210 euron tasolla.

Vehnd

Vehndmarkkinoilla USA:n kevatvehnien kylvot (22 %) ovat selvésti jéljessa 5 vuoden keskiarvosta (49 %). Tama jaa ainakin tois taiseksi pienelle huomiolle
kasvavien sato-odotusten markkinassa. USA:n syysvehnit ovat 64 %:n osalta hyvassa kunnossa eli viime viikosta ei muutosta. Ranskan vehnien kuntoisuus
on 81 %. Vendjdn vehndsatoarviot ovat tassa vaiheessa 80-84 miljoonan tonnin haarukassa, viime syksyn sato oli Idhempana 70:n tasoa. Chicagon ja Matifin
futuurimarkkinat jatkavat laskevassa trendissa. US Fundien Chicagon vehnafutuureiden netto lyhyeksimyynti kasvoi 15501 sopimuksella (-83502). EU:n
vehnédkasvustojen kunto on toistaiseksi tyydyttdvalla tasolla, kuivuuskeskustelua on kuitenkin lisddntyvassa maarin. Ukrainan vehndalan ennakoidaan
kasvavan 3 %. Mustanmeren kasvusto-olosuhteet ovat padosin tyydyttavalla tasolla, kuivuuskeskustelua on ldhinnd Vendjén eteldosien osalta. USDA arvioi
maailman tuotannon 2018 732 miljoonaksi tonniksi. 2017 sato oli 763 miljoonaa tonnia. Markkinoilla ennakoidaan ensi syksyn sadon nousevan 770
miljoonaan tonniin. USDA arvioi vehndvarastojen nousevan 275 miljoonaan tonniin. Tdman satokauden vehnakulutusta laskettiin 5 MT viime arviosta.
Chicagon toukokuun vehné&futuuri on 428 dollarissa ja Matifin toukokuun vehnafutuuri on 184 eurossa.

Vastuuvapauslauseke - Disclaimer & Disclosure

Hankkija piddttdd oikeuden annettuun markkinainformaatioon. Markkinakommentit eivit ole suositus minkddn markkinaposition puolesta tai sitd vastaan.
Markkinakommentit kuvaavat sen hetkistd kirjoittajan kuvaa markkinoiden kehityksestd. Informaatiota voidaan muuttaa ilman ennakkovaroitusta.
Markkinakommentit perustuvat useilta luotettavilta toimijoilta ja useista luotettavista ldhteistd saatuihin markkinoiden julkisiin hintonoteerauksiin ja
markkinoilta toimivilta analyysilaitoksilta saatuihin raportteihin. Hankkija ei vastaa tekstissd mahdollisesti ilmenevistd virheistd.

Markkinakommentit ovat tarkoitettu Hankkijan organisaation ja asiakkaiden henkilokohtaiseen kdyttG66n ja niitd ei saa jakaa kolmannelle osapuolelle.




