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EUR/USD 1,0980
CRUDE OIL (WTI Nymex/New York) 52,57 $
BRENT OIL (ICE Lontoo) 58,13 $
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CBOT Soijarouhe ylin alin eilisen  eilinen muutos CBOT soijarouhe - 2. Ihin positio USD/Short ton
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Yleista:.

Dollarin kurssi on 1,097. Odotukset USA - Kiina kauppasotaneuvotteluista tuntuvat sulan markkinoilla mita Idhemmaksi torstaita (10.10) paastdan. Talousdata
on edelleen odotuksia heikompaa, porssit ovat olleet laskutrendissd useampana pdivana ja markkinoilla pohditaan taas kuumeisesti on kyseessa taantuman
alkusoitto vai korjausliike. Myos Brexit tilanne vaikuttaa ajautuvan sopimuksettomaan eroon. Erityisesti osakemarkkinoilla seurataan indeksien 200-paivan
keskiarvoa ja niiden mahdollista rikkoutumista. Euroa painaa lisdksi erityisesti Saksan heikohko tilanne. Brexit ja USA-Kiina kauppasota yhd vahvemmin taas
esilla. USA:n osakemarkkinoilla nahtiin eilen vahva lasku kauppasotapelkojen saatua uutta voimaa.

My®s &ljymarkkinoilla katseet ovat USA-Kiina kauppasotanouvotteluissa ja niiden mahdollisissa vaikutuksissa maailmantalouden kysyntan.Oljymarkkinoilla
toivuttiin Saudi-Arabian &ljytuotantoon kohdistuneista iskuista odotettua nopeammin. Saudien 6ljy-yhtié Aramco on kertonut kapasiteetin palautuneen
hyo6kkayksiad edeltdneelle tasolle. USA:n 6ljyvarastot olivat odotuksia korkeammalla jo 3 viikkoa perdkkain. Crudilla kauppaa kdydaan parhaillaan 52,49
dollarissa.

Viljojen- ja dljykasvien maailmanmarkkinoilla USA:n maissin ja soijan sadonkorjuu tahdittaa nyt markkinoita. My6hdisen kasvukauden riskit ovat
toteutumassa ja erityisesti Chicagon maissifutuureiden sddpreemiot ovat nousussa. Markkinat saivat lisdksi viime viikolla yle istd nostetta USDA:n arvioitua
USA:n maissivarastot 15 % markkinoiden ennakkoarvioita matalammiksi. USDA:n syyskuun raportissa oli satoarvioiden varovaista laskua elokuun
raportista. Maailman viljataseet ovat rajoittaneet hinnannousuja toistaiseksi ja kysynta on ldhtenyt liikkeelle rauhallisesti . Austalian ja osin Brasilian
kuivuus ovat myos markkinoiden seurannassa. US-Kiina korkean tason kauppaneuvottelu on erityisesti soijamarkkinoihin vaikuttava.

USDA:n lokakuun arviot saadaan huomenna 10.10 illalla seitsem&dn maissa.

Maissi

Talven tulo uhkaa suurehkoa osaa USA:n maissisadosta, mikd on nostanut Chicagon maissifutuureiden hintaa. ADM Investor arvioi kylmyyden ja lumen
alaisen riskin olevan 18 miljoonaa eekkeria. Chicagon maissimarkkinoilla USDA:n viime viikon varastoraportti yllatti 15 % mar kkinoiden odotuksia
alhaisimmilla varastoilla. Syyskuun USDA laski hieman maissin satoarviota elokuun raportista. Aiemmin elokuussa USDA tylytti markkinoiden arvioita
kasvukauden ongelmista ja Chicagon maissifutuuri rojahti voimakkaimmin 6 vuoteen. Kevaan kylvét olivat hitaimmat sitten vuode n 1980. Chicagon
maissifutuurit nousivat kesalld korkeimmilleen 3-vuoteen, kesalla palattiin Iahtoruutuun ja nyt ollaan taas nousussa. USDA:n USA:n maissisatoarvio on 350
miljoonaa tonnia (366 viime sato) ja Brasilian maissisato on 101 miljoonaa tonnia. Argentiinan satoarvio on 50 miljoonassa to nnissa. Maailman
maissimarkkinoilla uuteen satoon ldhdettiin USDA:n syyskuun arviossa kohtuullisen korkeilla varastotasoilla 329 MT. Ensi kesd lle varastojen arvioidaan
tdssa vaiheessa laskevan 306 miljoonaan tonniin. Euroopan maissimarkkinoilla kuumuusaalto vaikutti satoennusteita laskevasti, mm. Ranskan satoa on
laskettu elokuun arviosta 0,3 MT. USDA:n EU:n maissisatoarvio on 64,8 miljoonaa tonnia, hieman viime vuotta korkeampi. Hyvdn vehnédsadon johdosta maissin
markkinatunnelmaa kuvataan laskevaksi EU:n maissituonti 2018/19 nousi 24 miljoonaan tonniin. 2019/20 arvio on 15,5 MT ja lask ua olisi 35 %. Matifin maissin
maaliskuun 2020 futuurin hinta on 174 eurossa tonnilta.

Soija ja rapsi
Chicagon soijafutuurit ovat olleet hieman piristym&an pain mm. kauppasodan taustalla tehdyistd USA:n ja Kiinan valisita soija kaupoista. Toki isossa kuvassa

kauppasota on edelleen paalla. Lisdksi pakkassdat ovat nousseet myds markkinoiden keskioon USA:n sadonkorjuun keskelld. Sadon laatu on laskussa 53 %
(good to excellent), mikd on selvésti viime vuoden alapuolella (68 %). Eteld-Amerikan soijakylv6t ovat aluillaan ja kuivuudesta raportoidaan. Brasilian kylvot
ovat edistyneet hitaimmin sitten satokauden 2013-14. Lisdksi kylvéalan kasvuvauhdin ennakoidaan hidastuvan 1,1 %:iin kysyntanikymien (mm. ASF)
epavarmuudesta johtuen. USDA leikkasi syyskuun arviossaan maailman soijapapusatoa 0,5 MT USA:n heikentyneiden satondakymien johdosta. USA:n satoarvio
on 99 MT, viime vuoden sato oli 123,66 MT. USDA:n Brasilian 2019/20 satoarvio on 123 miljoonaa tonnia. Argentiinan arvio on 53 miljoonassa tonnissa. USA:n
ja Kiinan kauppasotaneuvotteluiden eteneminen on edelleen Chicagon soijan futuurimarkkinoiden avaintekija. Kaupanteon konkret isoitumista odotellaan.
Chicagon lokakuun soijarouhefutuurilla kauppaa kdydaan 294,50 usd/short tonnilta. Soijarouheen fob Eurooppa hinta loka-joulukuulle on 315 eur/tn tasolla.
Matifin helmikuun rapsifutuurilla kauppaa kdydaan 389,25 eurossa tonnilta. EU:n niukasta taseesta huolimatta, rapsi on ollut tasaantumistilanteessa
(consolidation). Kasviéljymarkkinan globaali tarjontatilanne (soija, canola) ja 6ljymarkkina asettavat vastustustasoa. Lisiksi teollisen puristksen
kysyntandkymia on laskettu varovaisesti alaspdin. Rapsin EU-alueen viime syksyn kylvot karsivat kuivuudesta ja kylvoala jai tavoitteesta. EU:n 2019 satoarviota
on laskettu 16,9 miljoonaan tonniin. Se on alhaisin satoarvio 12 vuoteen. Samalla tuontitarve nousee 32 % paattyvasta satokau desta. Mm. Ranskan
rapsisato on alhaisin 16 vuoteen. Strategie Grains arvioi rapsin tuontitarpeen 5,9 miljoonaksi tonniksi. Puristamot ovat paikanneet rapsin ennakoitua tiukkaa
tarjonta tuonnilla ja ovat paddosin katettuja vuoden loppuun. Mm. Kanadan Canolan hintataso on ollut kuitekin nousussa viime aikoina. EU markkinoilla
kaupankaynti on rauhallista, puristamoiden ja myyjien hakiessa markkinoiden (Matif) hintatasoa kevéélle. Rapsirouheen FOB Eur ooppa hinnat loka-joulukuulle
ovat 200 euron tasolla. Kevaalle hintataso on ldhempéana 220 euroa.

Vehna

Chicagon ja Matifin vehndmarkkinat ovat nousseet contract-low tasoilta jo kuukauden verran. Vehnin globaali tase on raskaanpuoleinen (heavy), mutta
USA:n puolella tukea on tullut maissista. USDA arvioi 2019 sadon nousevan 765 miljoonaan tonniin. Viime vuoden sato oli 730 miljoonaa tonnia. USDA arvioi
syyskuun raportissaan maailman vehnivarastoiksi 2018/19 lopussa 277 miljoonaa tonnia ja 2019/20 lopussa 286 miljoonaa tonnia. Vehnien puinnit
pohjoisella pallonpuoliskolla on pddosin tehtyné ja nyt markkina seuraa nyt Australian ja Argentiinan tilannetta. Australiass a uhkana on jo toinen
kuivuusvuosi perakkain. Toki Australian osuus maailaman vehnaviennistd on laskenut huippuvuosien 15 %:n osuudesta reiluun 5 %:iin. USDA laski jos
syyskuussa Australian vehndsatoarvion 19 miljoonann tonniin (21). Kesdkuussa arvio oli vield 21.9 miljoonaa tonnia. EU:n vehndsadon USDA arvioi 14 MT
viime satokautta korkeammaksi. Ranskan sato (39,4 MT) on toiseksi suurin vuoden 2015 jilkeen. USDA:n Vendjan satoarvio on 72,5 MT, viime vuoden sato
0li 71,5 MT. Itdmeren alueella on ollut tarjontapainetta (mm. Baltia, Ruotsi) selvasti viime vuotta korkeamman sadon johdosta. Lisdksi Brexit uhka pitaa
ylld hetkellista tarjontapainetta UK:sta. Eqyptin GASC:n tarjouskilpailua hallitsi vendldinen ja ukrainalainen vehna. EU ja U SA tasta kisasta ulkona. Alhaisin
tarjous oli 220 dollaria (200 euroa) toimitettuna (c&f) 60000 tonnin laivalla. Chicagon joulukuun vehnéfutuuri on 502 dollari ssa ja Matifin joulukuun
vehnéfutuuri on 178 eurossa.

Vastuuvapauslauseke - Disclaimer & Disclosure

Hankkija piddttdd oikeuden annettuun markkinainformaatioon. Markkinakommentit eivit ole suositus minkddn markkinaposition puolesta tai sitd vastaan.
Markkinakommentit kuvaavat sen hetkistd kirjoittajan kuvaa markkinoiden kehityksestd. Informaatiota voidaan muuttaa ilman ennakkovaroitusta.
Markkinakommentit perustuvat useilta luotettavilta toimijoilta ja useista luotettavista Idhteistd saatuihin markkinoiden julkisiin hintonoteerauksiin ja
markkinoilta toimivilta analyysilaitoksilta saatuihin raportteihin. Hankkija ei vastaa tekstissé mahdollisesti ilmenevistd virheistd.

Markkinakommentit ovat tarkoitettu Hankkijan organisaation ja asiakkaiden henkil6kohtaiseen kdyttéon ja niité ei saa jakaa kolmannelle osapuolelle.










